BORRADOR

CONTRATO SOBRE SUSTITUCION DE BONG

EN CONTRATO DE SEGURO UNIT LINK

tn, a de de 2008

REUNIDOS

De una parte, . [ ], con domicilio en [ ], N.LF. [ 1 actuando en su propio nombre y
derecho / actuando en nombre v representacion de [ ], con domictioen [ ], NJIF.{
], sequn las facultades que resultan de la escritura otorgada en{ Jeldia[ | ante el
Notarioc de [ 1 D. [ ] con el nimero[ | de su protocolo que asegura vigentes {en

adelante, el "Cliente”).

De otra parte, D. [ ], en nombre y representacion de Banco Banif, S.A., con domicilio a
estos efectos en Paseo de la Castellana, 24, 28046 Madrid, N.LF. A33003088 (en

adelante, "BANIF") segiin las facultades que resultan de

EXPONEN

- Que el Clente suscribid una poliza de seguro de wvida “unit link”
denominadoSeguro Banif Estructurado, en que la compadia aseguradora era AXA
Aurcra Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante, “AXA“), y la entidad
comercializadora, actuando como agente de dicha companfa, era BANIF (el

“Seguro”).

- Que la prima pagada en la suscripcion del Seguro fue, de acuerdo con lo previsto

en el Seguro y con conocimiento de Cliente, invertida en un bono emitido por

Brothers Holdings Inc. (el “Garante”} con codigo ISIN XS0326999959 (el

“Bono”), cuyas caracteristicas se describen en el Anexo |



.-
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Que se ha produudo a oxccpuondl e imprevisible circunstancia de la declaracion

de insolvencia del Emisor v def Garante dei Bono, lo gue en los momenios actuales
ha supuesto, entre otras cosas, la imposibilidad de valorar ef Sequro suscrito por el
(liente y proceder al rescate del mismo, o incluso, en caso de fallecimiento, de

poder determinar el importe de la indemnizacion correspondiente.

Tfomando en coensideracion que las actuales circunstancias econdmicas vy
ﬂnanc.ieras, tan extraordinarias como imprevisibles, provocan determinados
perjuicios al Cliente v, aun no viniendo en modo alguno obligado a ello, BANIF,
actuando exclusivamente por razones comerciales y a peticion del Cliente, facilitara
la sustitucion def Bono en el que encontraban mvertidos fa totalidad de los activos
dei Fondo Interno de Participaciones dei Seguro por otro bono, emitido por una
entidad del Grupo Santander, con las caracteristicas que se indican en el Anexo |
de este acuerdo {en adelante, el “"Nuevo Bono”). La totalidad de los activos del
nuevo Fondo Interno de Participaciones del Sequro estara invertido, a partir de esta

fecha y en lo que al Cliente se refiere, en el Nuevo Bono,

Seguira, mformo debrdamen & al Clsente en cumplimiento de todas Ias normas

quales r@giamentanas y pactos contractuales apiicables, acerca de [as
caracteristicas del sequro y de los activos en que se invertirian las primas v,
especificamente, acerca de las caracteristicas y del Emisor del Bono sin que el

Chliente tenga nada que reclamar a BANIF,

En virtud de lo expuesto,

ACUERDAN

la celebracion del presente contrato, que se reqird por las siguientes

ESTIPULACIONES

Primera.- Sustitucion del Bono _.':3‘
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El Cliente y BANIF se abhigan a hacer 1o necesario para mstruir a AXA y permitide que
sustitiya el Bono por el Nuevo Bono como valor en que estén invertidos {"active

subyacente”) los activos del nuevo Fondo Interno de Participaciones del Seguro en o

que a la participacidn del Cliente se refiere, comprometiéndose BANIF, una vez que AXA
lo acepte, a proceder al canje o permuta del Bono por el Nuevo Bono, en la parte
correspondiente. Efectuado el canje o permuta, el Bono deard de constituir activo
subyacente del Fondo Interno de Participaciones en la parie correspondiente at Cliente,

Los efectos del canje 1o serdn a la fecha de 23 de diciembre de 2008.

A estos efectos, el Cliente deciara haber recibido con caracter previo a la firma dei
presente Contrato, v a su plena satisfaccion, toda la informacidon exigible por la
normativa vigente en relacion al asesoramiento y la oferta de seguros “unil Iink” vy, en
particufar, una descripcion general de la naturaleza de los riesgos del Nuevo Bono, sus
caracteristicas generales y las de los riesgos inherentes a éste y, en particular, del riesgo
de pérdida total o parcial de la inversion por fluctuaciones en el valor del activo
subyacente, insolvencia del emisor, causas de tipo econdmico, politico v de toda indole
gue afectan a los mercados de instrumentos financieros, al sistema financiero v a ia
economia en general. Asimismo, ef Cliente dedlara que por su situacion patrimonial, su
experiencia y sus conocimientos para comprender tos riesgos inherentes al Nuevo Bono y
su naturaleza puede asumir cualquier riesgo derivado del hecho de que el activo
patrimonial del Fondo Interno de Participaciones del Seguro esté constituido por el
Nuevo Bono. Finalmente, el Cliente declara que, una vez que se le informo de la
posibilidad de sustituir el Bono por el Nuevo Bono en los términos de este contrato,
solicitd  libre vy voluntariamente a BANIF y a AXA que se realizara la permuta aqui

prevista.

tf Cliente se compromete, en correspondendia al estuerzo comercial y econémico de

BANIF, a mantener (y, en lo posible, incrementar), al menos hasta la fecha de

vencimienio del Nuevo Bono, el volumen de depdsitos e mversiones gue en la actuahidad
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mantiene con el Banco, sin perjuicio de fas modificaciones que quiera fevar a caba sobre
los instrumentos y productos en los que haya efectuado sus inversiones en cada

momento,

Por otra parte, el Chente reconoce la excepcionalidad de la situacion v que BANIF ha
procedido, tal como ya se declara en el Expositivo I, por razones exclusivamente
comerciales y tomando en consideracion los compromisos asumnidos por el Cliente en
este contrato, por lo que reconoce asimismo que BANIF no vendrd obligado, en e
futuro, inclusc en situaciones igualmente excepcionales, a actuar del mismo modo
respecto del Nuevo Bono o de cualquier otra inversion efectuada por el Cliente en fa que

haya intervenido BANIF con cualquier caracter.

Tercera.- Depgsito del Nuevo Bong

£l Cliente acepta que el Nuevo Bono quede depositado en BANIF.

e 7 Cuarta.- Renuncia al ejercicio de acciones v reclamaciones

Et Cliente reconoce y acepta que, en la comercializacién del Seguro, BANIF actud con
pleno cumplimiento de las obligaciones legales, reglamentarias y contractuales que le
correspondian, por lo que no existe ninguna causa o justificacion para efectuar frente a
BANIF reclamacion alguna. En consecuencia, renuncia a iniciar y, en su caso, se
compromete a desistir de inmediato de las iniciadas, cualguier accion o reclamacion
contra BANIF por cualquier causa relacionada con la comerdializacién y suscripcion det
Seguro o las circunstancias que posteriormente han acaecido con relacion a los
nstrumentos financieros en que se habian materializado las inversiones del Fondo
Interno de Participaciones correspondiente a dicho Seguro, y muy especialmente, el

lono.

Quinta.- Derecho de rescate y prestacion por fallecimiento

A fin de facilitar el pago por el ejercicio def derecho de rescate total o parcial o por la

prestacion en el supuesto de fallecimiento del asequrado, se pactara en la péliza que el
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calculo del importe correspondiente se efectuard tomando en consideracion, para la
determmacion  del valor que correspande al Cliente en el fondo interno de
Participaciones, la valoracion del Nuevo Bono, del modo en que lo calcule el agente de
calculo (identificado como tal en el Anexo If) para la fecha en que carresponda conforme
a los términos del Seguro, sobre cuyo valor de liquidacion se aplicaran las reglas

pactadas en ta poliza de sequro en los términos aceptados por las partes.

Todas las modificaciones de la poliza del Sequro contempladas en este contrato se
llevaran a cabo a la mayor brevedad, una vez obtenida la conformidad de Axa, a cuyo

fin ambas partes se obligan a actuar con fa mayor diligencia,

Séptima.- Obligaciones accesorias

Bl Cliente se obliga a colaborar con BANIF en todo cuanto sea necesario para la mejor
ejecucion del presente contrato y, especialmente, para que AXA celebre tos oportunos
acuerdos con BANIF para sustituir el Bono por el Nuevo Bono, en las proporciones
correspondientes al Seguro del Cliente dentro del Fondo Interno de Participaciones, vy
para que BANIF pueda hacer valer sus derechos como nuevo titutar de {a parte del Bono
que indirectamente corresponde al Cliente por su participacion en el Fondo Interno de
Participaciones del Seguro, inclutdos los que correspondan a los procedimientos de
insolvencia de su Emisor y/o del Garante, en la medida en que fuera necesario, firmando
cuantos documentos sean precisos al efecto, obligandose BANIF a colaborar con el

Cliente a tal fin.

Del mismo modo, en caso de que las indemnizaciones u otros derecho econdmicos
derivados del Seguro estuvieran garantizando cualquier obligacion del Cliente frente a
BANIF, el Cliente conoce que sequirdn garantizando esa obligacién exactamente en fos

mismos términgos.
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En prueba de conformidad con lo que antecede, ambas partes firman por duplicado ¢l

presente contrato.

Banco Banif, S.A, £l Cliente
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ANEXQO

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DEL BONO OBJETO DE SUSTITUCION.

LOS TERMINOS ¥ CONDICIONES DEL BONC SE RECOGEN EN LAS CONDICIONES FINALES {FINAL TERMS} DE
FECHA 25 DE NOVIEMBRE DE 2007, ASI COMO EN EL FCLLETO DE BASE DE FECHA 24 DE JULIO DE 2007 Y
COMPLEMENTADQC POR LOS SUPLEMENTOS DE FECHA 20 DE SEPTIEMBRE DE 2007 Y 15 DE OCYUBRE DE
2007, CUYOS DOCUMENTOS PREVALECEN EN CASO DE DISCREPANCIA U OMISION CON LO CONTENIDO EN
£l PRESENTE ANEXO,

VALOR: Bona cancelahie ligado al indice DJ Eurostoxx 50
EMISOR: Lariman &rothers Treasury Co BV,

GARANTE Lehman Brothers Moldings In¢,

CODIGO 1SIN X50326999959

FECHA DE EMISION Y DESEMBOLSC: 29 de noviembre de 2007

FECHA DE VENCIMIENTO: 29 de noviembre de 2014
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FECHAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA Y/

FECHAS DE PAGO DE CUPON:

NOMINAL POR BONO:

PRECHD DE EMISION:

INDICE SUBYACENTE:

REFERENCIA INICIAL,

REFERENCIA FINAL:

Laz Obligaciones seran amortizadas aniicipada y
obligatoriamente ef dia 29 de noviembre de
2008 {Fecha de Amortizacion Anticipada 1), el
dia 29 de noviemnbre de 2009 (Fecha de
Amortizacion  Anticipada  2), el dia 29 de
noviemibre de 2010 (Fecha de Amortizacion
Anticipada 3), el dia el dia 29 de noviembre de
2017 {Fecha de Amortizacidn Anticipada 4), el
gia 29 de noviembre de 2012 (Fecha de
Amortizacidn Arlicipada 5), y el dia 29 de
noviembre de 2013 (Fecha de Amortizacion
Anticipada 8}, concurriendo las circunstancias
expresadas mas abajo. Estas fechas serdn en las
gue el cliente, en casc de no producirse la
amortizacion anticipads, recibird ef cupdn que e

corresponda.

Eur 1.000

100% del importe Nominat

indice [3) Furostoxx 50, en adelaniz SX58

Precio de cierre oficial del Indice Subyacente del
22 de noviembre de 2007 SX3E ;=

4.208,92

Precio de cerre ofidal del indice Subyacente del
22 de noviembre de 2014



FECHAS DE OBSERVATCION:

PERIGDO DE OBSERVACION DE LA BARRERA:
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Las  Oblgaciones tendran como fechas de
observacion, el dia 22 de noviembre de 2008
{Fecha de Observacion 1), 22 de noviembre de
2009 (Fecha de Observacién 2), 22 de noviembre
de 2010 (Fecha de Observacion 3), 22 de
noviembre de 2011 {(Fecha de Chservacion 4), 22
de noviemnbre de 2012 (Fecha de Observacién 5)
y el dia 22 de noviembre de 2013 (Fecha de

Chservacion 6).

Desde fa Fecha de Referencial inicial (excluida) v
hasta la Fecha de Referencia Final (incluida), los

valores de cierre oficiates diarios



PAGO DE CUPON:

IMPORTE DE AMORTIZACION ANTICIPADA:
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Sioen cada una de las Fechas de Observacion, y
siempre qgue  no se haya  producido  la
amortizacion anticipada, el precio de cierre del
indice Subyacente es superior o igual at 70% de
su Referencia Inicial, €l inversor tendra derecho a
recibir en fa Fecha de Aumortizacion Anticipada
WO pago de cupon correspondiente, por cada
Bong, fa caniidad en euroy resultante de la

siguiente formula:

-

,
1.000 * P,OO%

i e e

En caso contrario, ef inversor no tendré derecho
a percibir cupon alguno en la Fecha de
Amortizacion  Anticipada y/o pago de cupdn

correspondiente,

51 en alguna de las Fechas de Chbservacion, y
siempre que no  se haya producido  la
amortizacion anticipada, el precio de cietre del
indice Subyacente es superior o igual al 90% de
su Referencia Inicial, el inversor tendrd derecho a
recibir en la Fecha de Amortizacidén Anticipada
correspondiente, por cada Bono, el nominal

invertido (Eur 1.000)

0
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CLIQUIDACION A VENDIMEENT,
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it ENTG, Y SiEmpe que no se haya
oraducido la smortizacidn anticinada, et mversar
lendrd derscho i recibin por cadsa Bono, fa cantidad
B ures fesuitante de aplicar una de fas fdrmuas
expresadas a continuacion, sequn se trate:

- si la Referencia Final del indice Subyacents es
superior o igual al 90% de su Referencia Inicial o
si la Referencia Final es inferior al 90% de su
Referencia inicial, pere durante ef Periodo de
Observacion de la Barrera, el indice Subyacente
nunca ha cotizado por debajo o al nivel del 70%

de su Referancia Inicial:

1.000 {1+ 9,00%) o

- sl la Referencia Final es inferior at 90% de su
Referencia inicial y ademas, durante el Periodo
de Chservacidn de la  Barrera, el Indice
Subyacente en aigGn momento ha cotizado por

debajo o al nivel del 70% de su Referencia

iniciai:

SXSE 1
SXSE

1000 *

15, si fa Referencia Final es superior o iguat

al 70%, ef cliente tendré derecho a percibir e
cupon  caorrespondiente del 9,00% sobre  ef

nottinal svertico

11
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ANEXO il

LA PRESENTE TRADUCCION DE LAS CONDICIONES FINALES (FINAL TERMS) ES ORIENTATIVA. EN
CASO DE DISCREPANCIA U OMISION PREVALECE LA VERSION ORIGINAL EN LENGUA INGLESA
DEL DOCUMENTO.

CONDICIHONES FINALES
LEA DETALLADAMENTE EN EL FOLLETO DE BASE LOS FACTORES DE RIESGO
10 de noviembre de 2008

Abbey National Treasury Services plc

Emision de Wotas sin capital garantizado a Interés Varable v Vinculadas af Indice de Renta Variable con
Rescate Automatico Anticipado, y vencimiento en noviembre de 2014 por importe de 86.050.000 FUR
{las "Natas")

__Garantizadas-por-Abbey-National pic

tn el marco del Programa Estructurado de Notas
por impaorte de €2.000.000.000
(et "Programa™}

PARTE A. -TERMINOS CONTRACTUALES

Los términas aqui utilizados tendrdn la definicion gue de los mismos se contiene en los Términos
y Condiciones Generales de las Notas {las "Condiciones Generales”) establecidas en el Folleto de fecha
26 de marzo del 2008 y en los suplementos de fechas 18 de julio de 2008, 17 de septiembre de 2008 y 4
de noviembre de 2008 que constituyen conjuntamente el Folleto de Base a ios efectos de la Directiva
sobre Folletos. Este documento constituye tas Condiciones Finales de ias Notas agui descritas a los efectos
del Articulo 5.4 de la Directiva sobre Folletos (Directiva 2003/71/CE) {la "Directiva sobre Folietos®) y
deberd leerse junto con e Folleto De Base v sus suplementos. Solo podrd obtenerse una informacian
completa sobre el Emisor, et Garante vy ia oferta de las Notas sobre la base conjunta de estas Condiciones
Finates y el Folleto de Base, con sus suplementos. £l Folleto de Base y sus suplementos se encuentran
disponibles para su examen en horario normal de oficing en la sucursal de Londres de Citibank, N.A, que
actia como Agente de Pagos Principal, pudiendo obtenerse copias de dicha documentacion en los
domicilios sociales del Emisor v del Garante. De observarse alguna discrepancia entre las Condiciones del
Folleto de Base y estas Condiciones Finales, prevaleceran estas Ultimas.

Las estipulaciones del Anexo Técnico del indice de Renta Variable son aplicables a eslas
Condiciones Finales y dichas documentos deben, por tanteo, leerse conjuntamente. De observarse alguna
discrepancia entre el Anexo Técnico del indice de Renla Variable v estas Condiciones Finales, prevaleceran
gstas Ultimas.

T2



4.

(W3

10.

14.

1.1 Errilsor

1.2 Garante:
2.1 Numero de Series;

2.2 Numero de Tramos:
Moneda o Monedas Esgecificadas:
Importe Neminat Acumutado;

4.3 Series:

4.2 Tramo:

Precio de Emision del Tramo:
6.1 Denominacion Unitaria:

6.2 importe de Cacuio:

7.1 Fecha de Emisidn:

7.2 Fecha de inicio de fos

BORRABOR

Abbey Natianal Treasury Services pic
Abbey National ple

144

Euro ("EUR™ o "€")

€ 86.050.000

€ 86.050.000

100,00 por cien det importe Nominal Acumuiado
& 1.000

€ 1.000

10 de noviernbre de 2008

Mo aplicable

interases {si es distinta de la Fecha

de Emision):
{Clase de Notas:

Fecha de Vencimiento:

Base de los Intereses:

Base del Rescate / Pago,

Notas Viriculadas al Indice de Renta Varisble

29 de Noviembre de 2014 o la Fecha de Rescate
Anticipado {aguella gue se produzca primero),

Intersses Vinculados af indice de Renta Variable —
con sujecion a fas estipulaciones de los apartados

20y 28 siguientes

Rescate Vinculada al indice de Renta Variable

Cambic de la Base de los Inlereses o de la Aplicable a la:

Base del Rescate / Pago:

Opciones Pui/Call (Comprafenta):

4.1 Estatus de las Notas:

{a) Base de los intereses - ver
fos apartados 20 v 28 mas adelante; v

(b) Base del Rescate - ver el
apartado 28 mas adefante,

Mo aplicable

Senior

13
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14.2 Eetatus de la Garantia:

Método de Tistribucion:

Sanior

No sindicada

DISPOSICIONES RELATIVAS A LOS INTERESES PAGADEROS {51 LOS HUBIERE)

16,

20.

Clausulas aplicables a Motas a Interés
Fijo

Clausula aplicables a Notas a Interés
Variable

Clausulas aplicables a Notas con
Cupdn Cero
Clausulas aplicables a Notas Dobie

Moneda

Otras Clausufas aplicables a Notas a
Tipo de Interés Variable

201 Formula para calcular el
tipo de interés, incluidas las
disposiciones para determinar el
cupon  cuando el cdlculo por
referencia  al  subyacente  es
imposible o impracticable v otras

disposiciones de respaido:

No aplicable

No aplicable

No aplicahie

No aplicatle

Aplicable de acuerde con lo establecido en esie
apartado 20 y en el apartado 28 mas adelante

A rmenos que previamente hayan sido rescatadas o
adquiridas y canceladas de conformidad con las
Condiciones Generales y suponiendo gque no se
haya producido previamente un Sucese de Knock-
out, el Tipo de Interés para el Periodo Especificado
en cuestion serd determinado por el Agente de
Calcule de acuerdo con la férmuta siguiente:

(a) St el agente de Calculo determinara gue el
Nivel def indice en la Fecha, de Observacion
Programada relevante es mayor o igual ai Nivel
de Barrera del Cupdn, el importe del interés
serd igual al;

70,00 € por importe de Calculo.

{b) En cualquier otro supuesto, el Importe del
interés solo para dicho Periodo Especificado
serd iqual al:

Cero por Importe de Calculo

Para mayor claridad, en el supuesio de que la
condicion estipulada en el apartade 20.1. (3
anterior se cumpliese en mas de una ocasion, el
importe de interés a percibir en la Fecha de Page de
Interés Especificada incluird el importe acumulado
de interés generado hasta dicha Fecha. Bl interés
generado No serd cCompuesto.
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onde:-
“Nivel de Barrera del Cupdn” significa:

70,00 por dento. * indice,...,.
“Fecha, de Observacion Programada” tiene gl

significado establecido en la tabla siguiente.

“Indice,." significa 4208,92, gue podrd ser
sjustado por el Agente de Calculo de conformidad
can las Candicianes Vinculadas del Indice de Renta
Vatiabfe.

Fechas de Observacion Programada

Fechas de Rascate Anticipado

n
1 22 de noviembre de 2008 29 de noviembre 2008

2 22 de noviembre de 2008 29 de noviernbre de 2009

3 22 de noviembre de 2010 29 de noviembre de 2010

4 22 de noviemnbre de 2011 2% de noviembre de 2011 |
5 22 de noviernbre de 2012 : 29 de noviembre de 2017

B 22 de noviembre de 2013 29 de noviembre de 2013

7 22 de noviembre de 2014

20.2

203

Agente de

Calculo

responsable de calcular ef grincipal

y/o los intereses debidos:

Periodafs) Especificadol(s) /
Fechas Espacificadas para el Pago

de Intereses ;

Ver el apartado 40 mas adelante

"Periodo Especificado” significa el pericdo desde
{inctusive) una Fecha de Rescate Anticipado (o la
fecha de Iniclo de ios intereses) hasta {y
excluyenda} la siguiente {0 la primera) Fecha de
Rescaie Anticipado o lz Fecha de Vencmiento
(para el Periodo Especificado final).

“fecha Especificada para el Pago de Interases”
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204 Convencion Ria Habii:

205 Centra{s)  de  Negocio
Adicional{es):

206 Tino de Interés Mirmo:

207 Tipo de Interés Maxima;

20.8 Fraccion Da de Recuento:

209 Oires AR G

condiciones especiales:

CLAUSULAS RELATIVAS AL RESCATE

21, Caif det Emisor:

22. Fut del Inversor;

23 Importe Final de Rescate:

24, Importe del Rescate Anticipade a pagar
en caso de rescate por  ilegalidad
(Condicion  General 7.4 {Rescate por
ifegalidach, en caso de Rescate por
motivos reguiaterios (Condician General
7.5 (Caso de Rescate por motivos
reguiatonios),  en  un Case de
incumplimiento  {(default)  (Condicion
General 10 {Casos de Incumplimiento) o
an aquellas otras circunstancias
especificadas en  las  Condiciones
Generales:

25, Supuestos de Rescate Anticipado,

distintos de |os especificados en las
Condiciones Generales,

251 Caso de Rescate Ohietivo:
252 suceso de Knock-in:
253 Suceso de Knock-out:

i6

significs la Fecha de Vendimiento.

Convencicn Dia Habil Siguiente

No aplicable

No aplicable

No aglicabie

Real/360; Sin ajustar

Para mayor informacion, dirijanse a las Clausuias

de Intereses Vinculadas al indice de Renta Variable
Veéase en el apartado 28 mas adelante

No aplicable
No aplicable
Véase el apartado 28 mas adelante

Valor de Mercado

Aplicable

Mo aplicable
No aplicable

Apiicable



26.

27.

28,
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fa) Nivel de Knock-out:

by Fechals) de Rescate
Anticipado:

25.4 Otros términags o
condiciones especiales:

Motas con HKescate Vinculado a3 una
Divisa:

Notas con Rescate Vingulado a Renta
Variable:

Notas ¢con Rescate Vinculade a un indice

de Renta Variable:

281 Cidusulas para determinar
2l importe Final de Rescate:

17

A menos que previamente hayan sido rescatadas o
adquiridas y canceladas de conformidad con las
Condiciones Generates, si el Agente de Calculo
determinara que el Nivel del indice en la Fecha, de
Observacion Programada es superior o igual al Nivel
de  Knock-out cada Nola  serd  rescatads
automdticamente  en sy totslidad, perc ne
parcialmente, por un importe que serd igual al
100,00 por cien del Importe de Caleulo a pagar an
la Fecha, de Rescate Anticipadao.

40,00 por ciento. * Indice

Véase fa tabls en ef apartado 20.1 anterior

Mo aplicable

No aplicable

Ne aplicable

Aplicable en relacion con el cilcule del importe
Final de Rescate y también para determinar el
Importe de los Intereses,

A menos que previamente hayan sido rescatadas o
adquiridas y cancefadas de conformidad con ias
Condiciones Generales y suponiends gue no se
haya producido previamente un Supuesio de
Knock-out el Importe Final de Rescate sera un
irmporte a pagar en EUR determinado por el Agente
de Célculo de acuerdo con el método siguiente:

{aj i et Agente de Célculo determinara gue el
Nivel del Indice en fa Fecha de Valoracian Final
as superior o igual al Nivel de knock-out, el
Irporte Final de Rescate sera un importe igual
al;

Importe De Calcudo * 100,00 por ciento.

(b} Bor el contratio, st el Agente de Calculo
determinara que el Nivel del indice en la Facha
de Valoracidn Final es inferior al Nivel de
EOOCk-0uL v



28.2

BORRAINOR

5 ias Notas estan
relacionadas con un Gnico indice o
con una cesta de indices v la
identidad del indice o indices en
cuestion:

18

()  De no haberse producido un Supuesic
de  intervencion  (Trigger  fvent) ¢
Impotte Finat de Rescate serd un importe
igual ak:

Importe De Calculo * 100,00 por ciento.
(i} De haberse producido un Supuesto de

intervencion {Trigger Fvent) el Importe
Final de Rescate serd un imiporte igual al;

Indice,,
Donde:-

“Indicey,, " significa el Nivel del indice en |a Fecha
de Vaioracion Final,

“Fecha de Intervencion {Trigger Date)” significa
cualquier dia duranie el Periodo de Observacion.
Cada fecha serd considerada como una Fecha de
Valoracion a los efectos de determinar  las
consecuencias de que dicha fecha no fuese un Dia
de Negociacion Programada ¢ un Dia de
Suspension que se produjese en alguno de esos
dizas  de conformidad con  las  Condiciones
Vinculzdas del indice de Renta Variable,

Se produdria un "Supuesto de Intervencion®
(Trigger Event) si el Agenie de Calculo
detarminara que el Nivel del indice en la Fecha de
Intervencian es inferior o igual al Nivel de Barrera
del Cupdn,

indice Unica
compuesto

“indice” significa el Dow Jones EURD STOXX
505M Index, que es un indice de capitalizacion
panderada compuesto por 50 acciches blue-chins
europeas, de los paises participantes en la UME,
desarrcilado tomanda cormoe base un vator de 1.006
a 31 de diciembre de 1991,
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28.5

28.6

28.7

28.8

289

{d)

BORRABDOR

Nivel del indice;

Fechas Clave:
Fecha de Valoracian:
Fecna de Negogacion:

Fecha de  Valoracon

inicial:

Fechals) de Observacion
Programadals):

Pericdo de Observacitn:

Fecha de Vaioracian Final:

Promediar:
indice Patracinador:

Mercado

Mercado Relacionada:

Hora Relevante:

£l Nivel del indice se determina de conformidad con
las Condiciones Vinculadas del Indice de Renta
Variable

No aplicable
30 de oclubre de 2008

No aplicable

Vease el apartads 20,1 anterior,

Cada fecha se considerard una Fecha de Valoracion
al objeto de determinar las consecuencias que de
cualquiera de esos dias no fuesen un Dia de
Negociacion Programada o un Dia de Suspension
que se produjese en alguno de esos dias, de
acuerdo con las Condiciones Vinculadas del indice
de Renta Variable.

El periodo desde (e inclusive} el 15 de octubre de
2007 hasta {e inclusive) la Fecha de Valoracién
Firtatb.

22 de noviembre de 2014

La Fecha de Valoracion Final se considerard una
Fecha de Valoracidn al objeto de determinar las
consecuencias de gue cuaiquiera de esos dias que
no fuese un Dia de Negociacion Programada ¢ un
Dia de Suspension que se produjese en cualquiera
de esps dias, de acuerdo con las Condiciones
Vinculadas del Indice de Renta Variable,

No aplicable
STOXX Limited

Segiin las Condiciones Vinculadas del indice de
Renta Variable

Sequn fas Condiciones Vinculadas del indice de
Renta Variable

Hora de Cierre Programada



BORRADOR

2850 C.asos Adicionales da
Suspension:

28.11 Casos de Ajuste Adicional
de indice:

2812 Agente de Calculo
responsable de calcular ef importe
relevante a pagar:

28.13 tros términos ol
condiciones especiales:

29, Notas con Rescate Vincuiado al Fondo;

30, dotas con Rescate Vingulado al Crédito:

31, Notas con Rescate Vinculado a Materias
Primas:

32. Notas con Rescate Vinculado a la Inflacion:
33 Notas con  Rescate  Vinculade  a

Propiedades:

Segan las Condiciones Vinculadas del indice de
Renta Vasiagie (distintos de Pérdida de Préstamo de
Valores (Stock Borrow) e incremento del Cosle de
Prestarmo de Valores {Stock Borrow))

No aplicable

Ver el apartado 40 mas adelante

No aplicable

Mo anlicable
No aplicable

No aplicable

No aplicable

No aplicable

CLAUSULAS GENERALES APLICABLES A LAS NOTAS

34, Modelo de fas Notas:

34,1  forma:

34.2  Nota Global Nueva:
35. Centrols) Financierofs) Adicional{es) u ctras
clausulas especiales relativas a los Dias de Pago:

36, Talones para futuros Cupones o Recibaos a
adjuntar a fas Nolas al Portador Definitivas
{y fechas de vencimiento de estos Talones):

37. Detalles relativos a las Notas Parcialmente
Desembolsadas:

Notas al Portador:
Nota Giohal Temporal al  Portador
canjeable por una Nota Permanente Global
al Portador, que serd, a su vez, canjeable
por Notas al Portador definitivas sélo en un
Supuesto de Canje 2 expensas del Emisor,
No

Mo aplicable

No

Mo aplicabie

24



BORRADOR

A& Detalles relativos a las Notas & Plazos:

39 Redenominacidn, camixo del nominal v
clausulas de reconvencion:

4. Agente de Calculo:

41, Otros Tarmines y Condiciones adicionales

g, 0 modificados de, dos establecidos en e

Fotleio de Sase:
BISTRIBUCION

42, Sisonsindicados, nombres y direcciones de
las Directores y compromisos de suscripcon:

42.2 Fecha de Suscripcion del
Contrato:

42.2 Director{es) de Estabilizacion {en
SU Cas0);

43, 5 son no  sindicades, nombres vy

direcciones del Distribuidor (Dealer) retevante:

44 Restricciones de Venta en EEUU;

45 Restricciones de venta adicionales:

No aplicable

Redenominacion no aplicabile
Abbey National Treasury Services pic
2 Triion Sguare

Regent's Place

Londres NW1 3AN

Reing Unida

No aplicabla

No aplicabie

nNo aplicable

No aplicable

Banco Santander S.A.
Ciudad Grupo Santander
Avda de Cantabria s/t
28660 Boadilla del Monte
hadrid, Espana

Req. 5 Compliance Category 2; TEFRA B

Ne aplicable

SOLICITUD DE COTIZACION Y DE ADMISION PARA SU NEGOCIACION

Estas Condiciones Finales comprenden las condiciones finales requeridas para la emision y
adrmision para su contratacdn en el Mercado Regulado de ta Bolsa de Londres y para su cotizacién, en la
lista oficial de la UK Listing Authority, de las Notas que agui se describen de conformidad con el Programa
Estructurado de Notas por importe de €2.000.000.000 de Abbey National Treasury Services plc.

21
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RESPONSIBILIDAD

Bl Bmisar v el Garanie aceptan su respensabilidad por la informacidn cortenida en estas
condiciones finales,

Firmadeo por y en represertacion del Emisor v del Garante:

Debidamentie autarizado

22
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PARTE B~ OTRA {INFORMACION

COTIZACION Y  ADMISION A

NEGOCIACION
1.1 Cotizadion y admisian a Se ha presentado una solicitud por parte del Emisor
negociacion {o en su nombre y representacion) para que las
Notas sean admiidas & conratadion en el Mercado
Regulado de ia Bolsa de Londres y para que coticen
en la Lisia Oficial de la UK Listing Authority con
efectos en o alrededor de fa Fecha de Emision .
1.2 Gastos  totales  estimados  en 2.700 libras estertinas
relaciére con 1l admision @
negociacion:
RATINGS
Ratings: Err la Fecha de Emision no estd previsto aue esta

Serie de Notas en particular sea objeto de una
calificacion crediticia {rating}.

INTERESES DE LAS PERSONAS FISICAS Y JURIDICAS IMPLICADAS EN LA EMISION

Salvo por lo que se refiere a fas comisicnes a pagar a los Distribuidores {Deafers), el Emisor no
tiene conocimiento de que ninguna de las personas implicadas en la emision de las Notas tenga
nIQLN interés material en la oferta.

RAZONES DE LA OFERTA, PRODUCTO NETO ESTIMADO Y GASTOS TOTALES

4.1 Razones de la oferta; Fines Generales Corporativos
4.2 Producto neto estimado: 86.050.000 de auros
4.3 Gastos totales estimados: No aplicable

RENTABILIDAD - Sélo Notas a Interés
Fijo

No aplicable
TIPOS DE INTERES HISTORICOS - $6/0 Notas a interés Variable
No aplicable

COMPORTAMIENTO DEL ACTIVO [TIPOIS] DE CAMBIO DE REFERENCIA / FORMULA /
DIVISAS], EXPLICACION DEL EFECTO SOBRE EL VALOR DE LA INVERSION Y RIESGOS

23
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ASOCIADOS [Y OTRA INFORMACION RELATIVA AL IACTIVO RELEVANTE} [EL(LOS)
TIPO(S) DE CAMBIO / FORMULA / DIVISAS]] - Notas a Interés Variable y Notas con
Rescate Variable

tl Dow Jones Euro Stoxx 30° index es un indice de capHalizacion ponderada compuesto por 50
acciones blue-chips europeas, de s paises participantes en la UME, desarrollado sobire |a base de
un valor de 1.000 a 31 de diciembre de 1991, El mivel de cierre oficial del Dow Jones Euro Stoxx
50% Index aparece publicado en la pantalia de Bloamberg, pagina SXSE.

Las fablas siguientes muestran un rango de los Niveles del indice del Dow Jones Euro Staxx 50
Index en los periodos indicades.

Alto Bajo
2005 3.614,33 2.924,01
20086 4.140.66 3.408,02
2007 4.557,57 3.906,15
Mayo 2008 3.882,28 3.711,03
Juniio 2008 3.737,34 3.340,27
Julio 2008 3.387,50 3.142,73
Agosto 2008 3.445,66 3.248,92
Septiermnbre 2008 3.416,46 3.000,83
Octubre 2008 3.113,82 2.293,05
Hora de Cierre
Programada
3 Noviembre 2008 267004

4



BORRADOR

Fuente: Bloomberg Financial Systems

: |~* BN
I N X

La entrega de estas Condiciones Finales no implica ninguna manifestacion por parte del Emisor,

del Distribuidor {Dealer) o del Agente de Calculo o de cualquier otra persona, de que esta

informacidn sea correcta., La informacién que se ofrece mas arriba tiene Gnicamente fines

informativos y deberia ser verificada de manera independiente.

8. COMPORTAMIENTO DE LOS TIPOS DE CAMBIO Y EXPLICACION DEL EFECTO SOBRE EL
VALOR DE LA INVERSION ~ 56io Notas Doble Moneda

No aplicable
9. INFORMACION OPERATIVA

9.1 Codigo iSIN:

9.2 Codigo Camuan:

9.3 Otros sistemas de compensacion
distintos  de  Euroclear  Bank
SAMY. y Clearstream Banking,
société anonyme y sus ndmercs de
identificacion respectivos:

9.4 Entrega,

25

X50397588731
039758873

Mo aplicable

Entrega contra pago



10,

8.5

97

9.8

BORRADOR

Nombres vy direcciones de los

Agentes de Pago adicionales {en
U Caso);

Se tlene a3 inlencidn de
mantenertas  de  manera  gue
resulten elegibles para Eurosysiem,

Ley aplicable;

Consideraciones  adicionales  en
materia de inversion:

N aplicable

Inglesa

No aplicable

TERMINQS ¥ CONDICIONES DE LA OFERTA

N aplicable
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